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CRESCIMENTO LIDERADO PELAS EXPORTACOES OU EXPORTACOES
LIDERADAS PELO CRESCIMENTO NO ESTADO DO MATO GROSSO?

RESUMO

O objetivo geral do presente estudo € investigar as hipoteses de crescimento
liderado pelas exportacdes ou exportacdes lideradas pelo crescimento para o Estado
de Mato Grosso no periodo de 1990 a 2021, utilizando o teste de causalidade de
Granger em estruturas multivariada e bivariada. Na estrutura multivariada, observa-
se a existéncia de uma relacao de causalidade de Granger unidirecional da taxa de
crescimento do PIB real per capita para taxa de crescimento das Exportacdes reais
per capita, evidenciando a prevaléncia da teoria das exportacdes impulsionadas pelo
crescimento econdmico. Na estrutura bivariada encontra-se evidéncias de bi-
causalidade de Granger, prevalecendo as duas hipoteses.
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EXPORT-LED GROWTH OR GROWTH LED-EXPORTS IN THE STATE OF MATO
GROSSO?

ABSTRACT

The aim of the present study is to investigate the hypotheses of export-led growth or
export-led growth for the State of Mato Grosso in the period from 1990 to 2021 using
the Granger causality test in multivariate and bivariate structures. In the multivariate
structure there is a unidirectional Granger causality relationship between the growth
rate of real GDP per capita and the growth rate of real exports per capita, a result
that shows the prevalence of the theory of exports driven by economic growth. In the
bivariate structure there is evidence of Granger bicausality, with both hypotheses
prevailing.
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1. INTRODUCAO

O periodo entre 1990 e 2021, foi marcado por diferentes conjunturas
econdmicas e politicas associadas ao mercado externo e a integra¢do do Brasil
no comércio internacional. No inicio dos anos 90, no Brasil, o processo de
abertura comercial foi implementado com o fito de combater a hiperinflagdo. A
época, politicas sociais e econémicas foram criadas com objetivo de fomentar o
mercado domeéstico, fazendo-o competitivo no cenario internacional, integrando
a economia brasileira ao mercado global. Assim, através das exportacdes, o
Brasil se inseriu no comeércio internacional como exportador de commodities
agricolas e, para isso, algumas medidas politicas foram adotadas, como a
eliminacéo de barreiras nao tarifarias e reducéo de tarifas do comeércio externo.

Diante da perspectiva para abertura do Brasil ao comércio internacional,
melhorias na atividade comercial foram estimuladas na alocacdo de fatores
produtivos e implementacdo de uma base sélida para insercao brasileira na
economia mundial, com adoc¢&o do plano de privatizacdes e a instituicdo da
nova moeda, o Plano Real.

Ao nivel de unidade federativa, o Estado do Mato Grosso apresentou
diversas estratégias de crescimento do agronegocio ao longo de sua historia,
com as exportacdes mato-grossenses alcancando volumes recordes para a
economia brasileira e, fazendo do Brasil Central um destaque no comércio
internacional. As exportacfes mato-grossenses contribuem significativamente
com as receitas do estado, sendo o territdrio consolidado como um dos cinco
maiores entes exportadores nacionalmente de produtos como a soja (produto
mais exportado), algoddo, milho e carnes - bovina, suina e aves (estes
produtos estdo entre os mais comercializados no setor exportador).

A relacdo entre exportacfes e crescimento econdémico ocupa um lugar
central na literatura sobre desenvolvimento econdmico e € uma questao de
grande preocupacao politica para planejadores e formuladores de politicas
governamentais. Tal relacdo tem sido investigada na literatura econdmica a
partir de quatro hipéteses: a hipdtese do crescimento liderado pelas

exportacdes; a hipotese das exportacdes lideradas pelo crescimento; relacéo



de retroalimentacao entre exportacdes e crescimento econdmico; e a auséncia
de relacéo entre crescimento econdmico e exportacdes

A hipétese do crescimento liderado pelas exportacdes (Export-Led
Growth — ELG) afirma que o crescimento das exportacdes pode afetar o
crescimento econdmico impactando na acumulacdo de capital fisico, capital
humano e melhorias tecnologicas de quatro maneiras: primeiro, o crescimento
das exportagfes resulta em um aumento na demanda pela producao do pais e,
portanto, serve para aumentar a demanda por recursos produtivos do pais,
causando um aumento nas oportunidades de emprego do pais; segundo, 0
aumento das exportacdes e da producdo resulta em incentivar os produtores
do pais a usar técnicas avancadas de producdo para serem mais competitivos
no mercado mundial; terceiro, um aumento nas exportacdes fornece uma divisa
adicional para o pais, facilitando o pagamento dos insumos importados
necessarios e permitindo uma maior expansao da producdo; por ultimo, o
crescimento do volume das exportacdes de um pais permite-lhe obter os
beneficios associados a expansao dos seus niveis de produ¢cdo (ABSOSEDRA
E TANG, 2019).

A hipotese das exportacdes lideradas pelo crescimento econémico
(Growth-Led Exports, GLE) postula que o crescimento da producdo promove as
exportacbes e, consequentemente, do comércio internacional, por meio do
aumento da produtividade e da reducédo de custos decorrentes da melhoria do
capital humano e da tecnologia. Segundo essa hipbtese, o crescimento
econdmico contribui para o avanco tecnoldgico na producdo das firmas, bem
como favorece o poder mais competitivo dos bens domésticos no mercado
internacional (LEIPNITZ, 2013, apud BOLTHO, p. 6).

A terceira hipbtese postula uma relacdo de retroalimentacdo entre
exportacbes e crescimento econémico. Por um lado, & medida que as
exportacdes agregadas se elevam, havera um aumento na taxa de crescimento
econdmico por meio da geracao de empregos e renda no setor exportador. Por
outro lado, as operacdes de exportagdo podem permitir as empresas abrir
caminho para entrar no mercado externo e obter vantagens competitivas por
meio do aumento das relagdes locais e do dominio do conhecimento técnico no

longo prazo. Assim, 0 maior crescimento econdmico resultante de capital



humano capacitado e desenvolvimento tecnoldgico tera efeitos spillovers
(transbordamentos) no setor exportador de uma economia.

E a hipotese que postula a auséncia de relagdo entre crescimento
econdmico e exportacdes, evidencia que nem as politicas que incentivam o
crescimento econdmico nem as politicas que incentivam as exportacdes tem
qualquer efeito sobre a outra variavel (LEIPNITZ, 2013).

Face ao exposto, o problema de pesquisa proposto é: o crescimento
econdmico experimentado pelo territério mato-grossense de 1990 a 2021
impulsionou as exportacdes ou as exportacdes impulsionaram o crescimento
econdmico nesse periodo?

O estudo, portanto, tem como objetivo geral analisar a relagdo de
causalidade existente entre crescimento econOmico e exportacdes para o
Estado de Mato Grosso no periodo de 1990 a 2021. Os objetivos especificos
sdo os de realizar uma analise de causalidade de Granger, a partir da
estimacdo do modelo autorregressivo e de defasagens distribuidas (ARDL) e
do modelo vetorial autorregressivo (VAR), a partir dos dados da populacao do
estado de Mato Grosso, PIB e exportacdes no periodo supracitado.

Assim, se a causalidade fluir das exportacbes para o crescimento
econdmico, entdo, a implementacdo de politicas de promocao das exportacdes
€ uma estratégia adequada para o crescimento do Estado de Mato Grosso.
Mas se a causalidade for no sentido inverso, um certo grau de desenvolvimento
pode ser um pré-requisito para que o Estado aumente suas exportacdes e,
portanto, sédo necessérias politicas de crescimento econémico para expandir as
exportacdes. Uma causalidade bidirecional implicaria que ambas as estratégias
sdo necesséarias desde que uma reforce a outra. Por fim, a auséncia de
causalidade sera um indicio de que outros fatores, que ndo as exportacoes,
afetam o crescimento econdémico mato-grossense.

Este trabalho esta organizado da seguinte maneira, além desta secao
introdutoria e das referéncias: a secdo dois, que traz uma breve discussao
sobre a relagé@o entre crescimento econdmico e exportacdes; a terceira secao,
que apresenta a abordagem metodolégica do estudo; a quarta secdo, que
descreve os dados e o tratamento das variaveis; a quinta se¢cao, que explora

as relacOes de causalidade entre exportacdes e crescimento econdmico; e a



sexta secdo, que apresenta as consideracdes finais e as implicacbes de

politicas associadas.

2. UMA BREVE DISCUSSAO SOBRE A RELACAO ENTRE CRESCIMENTO
E EXPORTACOES

Esta secdo discute brevemente sobre as hipéteses que tratam das
relacdes entre crescimento e exportacdes a partir de evidéncias empiricas
nacionais e internacionais sendo estas: a hipétese do crescimento econémico
liderado pelas exportacfes (Export-Led Growth) e a hipétese das exportacdes
lideradas pelo crescimento econdmico (Growth-Led Exports) empregando a
andlise de causalidade de Granger; e a hipdtese de Bi-Causalidade entre
crescimento econdmico e exportacoes.

Para Titus (2003), a hipétese de crescimento econdmico impulsionado
pelas exportacdes reflete a visdo de que politicas orientadas ao setor
exportador auxiliam e estimulam o crescimento econdmico. Assim, a expansao
das exportacBes pode ser um estimulo para o crescimento da producédo, sendo
um importante componente para producdo agregada, alocacdo eficiente de
recursos, maior utilizacdo da capacidade com melhorias tecnolégicas.

Se essa relacao flui da causalidade das exportagdes para o crescimento
econdmico, esta € uma abordagem relevante para economia por ser um fio
condutor para fomento e implementacdo de politicas orientadas ao comércio
exterior. Para Silva, Lima e Bezerra (2012), a teoria do crescimento liderado
pelas exportagbes, compreende o papel do comeércio internacional sob uma
perspectiva de demanda e, com aumento das exportacdes hd ganhos de
economia de escala, tornando as firmas domésticas competitivas em nivel
internacional.

Faleiro e Alves (2008) discutem o modelo de crescimento baseado nas
exportacdes a partir de evidéncias empiricas para o Chile, Brasil e México com
foco no levantamento de evidéncias empiricas que corroborem com a
existéncia do crescimento orientado pelas exportacdes. Eles ressaltam as
principais razées que explicam essa origem do crescimento impulsionado pelas

exportacdes e, dentre os principais fatores encontrados, citam: alocacdo de



recursos; maior utilizacdo da capacidade instalada; aprimoramento tecnolégico
respondendo a competicdo externa; aumento da produtividade, tendo em vista
que as exportagcdes podem servir de fonte e difusdo de conhecimento, o que
beneficiaria um aumento da produtividade.

Oliveira e Maciel (2021) tecem apontamentos sobre os anos 1990 em
sua pesquisa sobre teoria do crescimento e exportacdes no Brasil. Os autores
destacam que o pais se viu frente a um processo de abertura comercial
promovido por politicas que buscavam abrir a economia do pais ao ambiente
competitivo criado pela globalizacdo para maior integracdo dos mercados
alinhados ao direcionamento de um Brasil mais eficiente na economia mundial.

Segundo Averbug (1990), a abertura e integragéo comercial brasileira na
década de 1990 trouxe ao Brasil mudancas significativas na politica de
comércio exterior devido a forte crise econbmica e alta inflacdo, periodo
caracterizado pela abrangente abertura, época do Governo Collor e
posteriormente Fernando Henrique Cardoso, periodo marcado pela politica
neoliberal.

Koshiyama e Fochezatto (2013) investigaram as relagcbes de
causalidade entre comércio externo e crescimento ao longo do periodo de 1947
a 2006, considerando as seguintes variaveis: Produto Interno Bruto (PIB),
exportacdes e importacdes de bens e servigos, a formacéo bruta de capital fixo
e a populacdo economicamente ativa urbana. Os resultados obtidos pelos
autores, a partir dos testes de ndo causalidade de Granger, indicaram que ha
robustas evidéncias de que as exportagdes Granger causam positivamente o
crescimento econdmico, confirmando a hipétese do crescimento econdmico
impulsionado pelas exportacoes.

Hussam e Mazen Basha (2015) examinaram o crescimento liderado
pelas exportacBes para Jordania, Kuwait e Egito no periodo de 1976 a 2013.
Através dos testes de cointegracdo e de causalidade de Granger para uma
relacéo de longo prazo entre exportacdes e producao real para esses paises, 0
resultado é de que h& causalidade bidirecional entre PIB e exportagdo para a
Jordania, enquanto ha causalidade unidirecional de exportagédo para PIB para
Kuwait e Egito. As evidéncias apontam que Jordania, Kuwait e Egito podem

expandir seu mercado domestico limitado, exportando mais para aumentar o



crescimento econdémico e, para 0 caso da exportacdo na Jordania, pode ser
promovido pelo aumento do crescimento econémico.

Chu (2015) realizou um estudo sobre a causalidade bilateral entre os
efeitos das exportacdes e o produto interno bruto no Brasil de 1901 a 2000. O
autor realizou uma analise através do teste de causalidade de Granger. Este
trabalho possibilitou o estudo de como o nivel de exportacdo do Brasil esta
relacionado ao seu nivel de producdo e de que paises que crescem mais
tendem a exportar mais, o que seria a relacao de causa e efeito.

Faleiro e Alves (2008) realizaram um estudo para o modelo de
crescimento baseado nas exportacfes para 0s paises da América Latina
(Chile, México e Brasil). Os resultados obtidos na pesquisa possibilitaram a
descricdo das séries da taxa de crescimento a partir da alternancia de quatro
regimes diferentes: a) baixo crescimento enddgeno do produto e das
exportacdes; b) alto crescimento enddgeno do produto e baixo das
exportagdes; c¢) baixo crescimento endégeno do produto e alto crescimento das
exportacdes; d) alto crescimento enddgeno do produto e das exportacdes. Os
regimes supracitados caracterizam a combinacao entre as altas e baixas taxas
de crescimento do produto e das exportacdes dispostas na pesquisa, 0 que
possibilitou a expansdo da andlise de forma continua ao longo do tempo,
sugerindo, portanto, evidéncias de crescimento orientado pelas exportacoes.
Outro destaque do estudo é de que o Brasil possui uma dinamica de

crescimento que é conduzido pelo mercado doméstico, oras pelas exportacoes.

3. METODOLOGIA

Esta secdo busca explicar as técnicas de econometria de séries
temporais, especificamente a analise de estacionariedade e causalidade de
Granger, considerando-se a presenca de quebras estruturais e esta organizada
nas seguintes subsecfes: a primeira trata dos testes de raizes unitarias; a
segunda discute a causalidade de Granger multivariada; a terceira debate a

causalidade de Granger bivariada.



3.1 TESTES DE RAIZES UNITARIAS

O teste de raiz unitaria tem como objetivo identificar se a série apresenta
comportamento estacionario ou ndo. Entre os testes tradicionais que
identificam este tipo de comportamento pode-se mencionar o teste de Dickey-
Fuller (1979,1981), Said e Dickey (1984) e o de Phillips-Perron (1988).
Também pode-se citar os testes modificados de Dickey-Fuller (MADF¢X) e de
Phillips-Perron (MPP¢L%), elaborados por Elliot, Rottemberg e Stock (1996), e
Ng e Perron (2001), que sao mais eficientes em realizar o teste de
estacionariedade das séries porque vencem o0s problemas de baixo poder
estatistico e distor¢des de tamanho dos testes tradicionais.

Os testes modificados de Dickey-Fuller (MADF®LS) e de Phillips-Perron
(MPPCLS) consistem em tratar dois pontos centrais dos testes tradicionais: a
ineficiéncia da remocdo da tendéncia em séries de tempo empregando
minimos quadrados ordinarios (Ordinary Least Squares, OLS); a selecdo
adequada para a ordem de defasagem do termo aumentado, de maneira a
adquirir uma melhor aproximacdo para o verdadeiro processo gerador de
dados.

No primeiro ponto, os autores Elliot, Rotemberg e Stock (1996) sugerem
empregar minimos quadrados generalizados (Generalized Least Squares,
GLS) para remover a tendéncia estocastica da série. Para isso, € adotado um
método padrdo para estimar a estatistica ADFXS que representa a estatistica t
para testar a hip6tese nula Hy: B, = 0, que indica que a série apresenta raiz

unitaria, desta regressao estimada por minimos quadrados ordinarios:

AP, = BoFe-1 + Zf:lﬁjAf’t—j t e €]

Com a hipotese alternativa de que ndo ha raiz unitaria na série, isto &,
que a série € estaciondria. Na equacdo 1 acima, y; trata-se da série com a
tendéncia removida por minimos quadrados generalizados, A indica o operador
de primeiras diferencas, e;, expressa o residuo que carrega autocorrelacdo e
homoscedasticidade.

Ja sobre o segundo ponto, Ng e Perron (2001) revelam que 0s critérios

de informacdo de Akaike (AIC) e Schwarz (SIC) apresentam um viés de



selecdo de baixo valores para a defasagem k, quando ha uma raiz negativa
grande, com proximidade a -1, por exemplo, no polinbmio de médias méveis da
série, levando os testes de raizes unitarias a fortes distorcbes. Esta
caracteristica identificada pelos autores estimulou a elaboragdo de um critério
modificado de informac&o de Akaike (MAIC) visando a selecdo da defasagem
autoregressiva, de maneira a reduzir as alteracfes geradas pela selecdo néao
adequada de defasagem na equacgéo (1) acima.

Ainda segundo os autores, estes sugerem que estas modificacdes
citadas também sejam implantadas no teste de Phillips e Perron (1988), dando
origem ao teste de MPPCLS. Fazendo uso de simulacées, Ng e Perron (2001)
apontam que a ado¢ado do método de minimos quadrados generalizados para a
extracdo da tendéncia determinista e do critério de selecdo de defasagens
MAIC geram testes com maior poder e menores distorcdes de magnitude
estatistica quando postos em comparacdo com os testes tradicionais ADF e
PP.

Entretanto, os testes modificados apresentam baixa eficacia na presenca
de quebras estruturais, revelando um viés de nao rejeicdo da hipotese nula da
presenca de raiz unitdria quando na verdade a série € estacionaria. Perron
(1989) apresenta solucdes para este tipo de problema. Conhece-se a data de
ocorréncia da quebra estrutural e trata-se ela como um evento exégeno. Assim,
T indica o periodo anterior a quebra estrutural, onde a hip6tese nula é de que a
série y, apresenta um comportamento de raiz unitaria com quebra estrutural no
periodo t = t + 1, e a hipbétese alternativa € de que a série y, € uma série
estacionaria. O modelo generalista, expresso como modelo (C), leva em
consideracao a quebra de intercepto e de tendéncia e esta formalizado como:

Ve = o + @1Ye—1 + axt + uDy + uDp + puzDr + E Bibye s +
€ (2)

Talque Dp =1set= 7 + 1 e zero caso oposto, D, =1set >t e zero
caso oposto, D = t- T Se t > T e zero caso oposto, ¢, indica o residuo néao
autocorrelacionado e homocedastico.

Desta maneira, os residuos gerados pela equacdo 2 sdo empregados

para estimar a seguinte equacao por minimos quadrados ordinarios:
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& = a1 g + vy 3)

Num cenério de hipdtese nula de raiz unitéria, o valor teérico de a,é
unitario. Levando em conta que o0s residuos sejam independentes e
identicamente distribuidos, a distribuicdo de a; estard atrelada a fracdo de

quebra, representada por A = T/T , no qual T expressa 0 numero de

observacgfes totais. Em caso de haver correlagdo entre os residuos, a equacéo
(4), a seguir, deve assumir a forma do teste ADF, selecionando
adequadamente as defasagens para corrigir a autocorrelacdo. E a estatistica t,
estimada para a hipétese nula que a, = 1 pode ser equiparada com os valores

criticos tabulados por Perron (1989).

3.2 CAUSALIDADE DE GRANGER MULTIVARIADA

O conceito de causalidade no sentido de Granger esta associado a ideia
de precedéncia temporal entre varidveis, assim, se y, contém informacao
passada que ajuda na previsdo de x;, e se essa informa¢cdo ndo estd contida
em outras séries usadas no modelo, entdo y, Granger-causa x; (GRANGER,
1969). A causalidade de Granger da variavel x; para a variavel y, é avaliada
testando a hipétese nula de que os coeficientes da variavel x; em todas as
suas defasagens sdo, simultaneamente, estatisticamente iguais a zero na
equacdo em que y, € a variavel dependente. Caso a hipbtese nula seja
rejeitada, conclui-se que a variavel x; Granger-causa a variavel y,.

O modelo VAR em forma reduzida de dimensao p pode ser escrito com:
Xt = AO + A1Xt_1 + A2Xt_2 + -+ ApXt—p + (t (4’)

onde, X; é um vetor de variaveis estacionarias, p € 0 numero de
defasagens, A, € um vetor de interceptos, A; sdo matrizes de coeficientes, e {;
€ um vetor de residuos ndo-autocorrelacionados e homocedasticos. A selecao
da ordem de defasagem é feita pelos usuais critérios de informacdo. Como a
analise de causalidade ndo requer a estimacdo de parametros estruturais, nao

h& necessidade de se adotar alguma estratégia de identificacdo em (4).



11

Além da causalidade de Granger, nessa etapa duas outras técnicas
econométricas serdo utilizadas na analise multivariada: as funcdes impulso-
resposta (FIR) e a analise de decomposi¢do de variancia do erro de previsédo
(ADV).

As funcbes de impulso-resposta permitem avaliar o comportamento
individual das variaveis do sistema em resposta a algum choque em outra
variavel do modelo. Com este instrumental analisa-se a sensibilidade das
varidveis por meio de simulacdo a choques especificos em um determinado
periodo (ENDERS, 2010).

Com o objetivo de eliminar o problema de ordenacdo de variaveis no
VAR, a funcao de impulso-resposta generalizada (FIRG) é utilizada. O principal
argumento para este procedimento é que o impulso-resposta generalizado nao
varia se houver reordenacdo de variaveis no VAR. Koop, Pesaran e Potter
(1996) e também Pesaran e Shin (1998) desenvolveram a funcdo de impulso-
resposta generalizada como forma de eliminar o problema de ordenagéo das
variaveis no modelo VAR. Ha duas vantagens potenciais na aplicacdo desse
método (EWING, 2003): (i) a funcédo de impulso-resposta generalizada fornece
resultados mais robustos do que o método ortogonalizado, e (ii) devido ao fato
de a ortogonalidade ndo ser imposta, a funcédo impulso-resposta generalizada
permite interpretar de forma mais acurada a resposta do impacto inicial
decorrente de cada choque causado por uma variavel sobre as demais.

A analise de decomposicdo de variancia (ADV) é um instrumento
utilizado para descrever a dinamica do sistema na abordagem VAR. Por este
método, € possivel identificar a propor¢cao da variacao total de uma variavel
devida a cada choque individual nas k varidveis componentes do modelo. A
ADV fornece informacdes sobre a importancia relativa de cada inovacéo sobre
as variaveis do sistema (ENDERS, 2010).

3.3 CAUSALIDADE DE GRANGER BIVARIADA

A analise bivariada de causalidade no sentido de Granger envolve a
estimacdo de modelos autorregressivos de defasagens distribuidas (ARDL)

para pares de variaveis. A modelagem ARDL é abrangente e permite capturar
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a dindmica do sistema, sem incorrer no viés de omissdo de defasagens
relevantes. Além disso, ndo impde a restricdo de que todas as equacles
tenham o mesmo numero de defasagens em cada variavel, como ocorre na
estimagdo de VAR. Contudo, a causalidade bivariada pode ser afetada por
omissdo de variavel no sistema. Essa limitacdo foi superada pelo teste
multivariado de causalidade de Granger, descrito na subsecéo 3.2.

O teste de causalidade de Granger assume que a informacao relevante
para a predicdo das respectivas variaveis y, e x, esta contida apenas nas
séries de tempo sobre essas duas variaveis. Dessa forma, uma série de tempo
estacionaria y, causa, no sentido de Granger, outra série estacionaria x;, se
melhores predi¢cOes estatisticamente significantes de x; podem ser obtidas ao
incluir valores defasados de y, aos valores defasados de x;.

Considere que as variaveis x; e y, sejam estacionarias em nivel, 1(0), e
considere o par de modelos autorregressivos e de defasagens distribuidas
(ARDL):

P q
Ye =g+ Z a1 (Dye—i + Z a1 (Dxe—; + &y (5)
i=1 i=1
l m
X = ay + Z az1 (DYe—; + Z App(D)Xe_j + Ext (6)
i=1 i=1

Onde aq,(i), a;,(i), ay,(i), ay,(i), a; € a, sao coeficientes a serem
estimados; a; e a, sdo constantes; ¢, € &,, S30 €Iros ou processos ruidos
brancos, possuindo média condicional zero e variancia finita.

Nas equacbes (5) e (6), a hipétese nula Hy: a;,(i) = 0 significa que x;
ndo Granger-causa y;, a0 passo que a hipotese alternativa H,:aq,(i) # 0
significa que x, Granger-causa y;. Alternativamente, a hipGtese nula
Hy: a5, (i) = 0 significa que y, ndo Granger-causa x;, ao passo que a hipétese
alternativa Hy: a,4 (i) # 0 significa que y, Granger-causa x;. Com base nessas
hipoteses, sao possiveis 4 resultados para cada par de variaveis.

O teste de causalidade de Granger € sensivel ao numero de defasagens

incluidas nos modelos ARDL, influenciando na direcdo da causalidade. Por
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esse motivo, foram utilizados critérios rigorosos de selecdo de defasagens,

baseados nos critérios de informacao de Akaike (AIC) e de Schwarz (SIC).

4. PLANO AMOSTRAL, DESCRICAO DOS DADOS E TRATAMENTO DAS
VARIAVEIS

O presente estudo utiliza dados anuais de varidveis econdmicas,
exportacdes, produto interno bruto estadual e populacao, cobrindo o periodo de
1990 a 2021, totalizando 32 observagdes. Os dados do PIB e exportagdes
foram fornecidos pelo governo do Estado de Mato Grosso e da populacéo
foram extraidos da base de dados do IBGE.

A primeira variavel usada nesta pesquisa € a taxa de crescimento do
produto interno bruto (PIB) real per capita: APIBpcMT = PIBpcMT — PIBpcY,
em que PIBpcMT é o logaritmo natural do PIB real per capita. Por analogia, a
segunda varidvel usada nesta pesquisa é a taxa de crescimento das
exportacoes reais per capita:
AEXPpcMT = EXPpcMT — EXPpcM’,, em que AEXPpcMT é o logaritmo natural
das exportacdes reais per capita.

De maneira especifica, ambas as variaveis foram deflacionadas pelo
indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna (IGP-DI) e dividido pela
populacao.

! Fonte: Fundagdo Getulio Vargas (FGV). Disponivel em: <<
http://www.ipeadata.gov.br/Default.aspx>>. Acesso em 23 de dezembro de 2021.

2 Fonte: IBGE. Disponivel em: << http://www.ipeadata.gov.br/Default.aspx>>. Acesso em 23 de
dezembro de 2021.
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Tabela 1 — Estatistica Descritiva
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Estatisticas Descritivas APIBpcMT AEXPpcHT
Média 0,117588 0,038719
Mediana 0,108544 0,034424
Maximo 0,502085 0,193419
Minimo -0,332236 -0,195366
Desvio-Padréo 0,205390 0,096078
Assimetria -0,163514 -0,355578
Curtose 2,450310 2,819616
Coeficiente de Variagao 1,746692 2,4814174
Jarque-Bera 0,545476 0,717708
Valor-p 0,761292 0,698476
Somatério 3,762812 1,239017
SDQ 1,307739 0,286161
Observacoes 32 32

Fonte: Elaboragdo propria via uso do software econométrico Eviews. APIBpcMT significa taxa
de crescimento do PIB real per capita de Mato Grosso. AEXPpcMT significa taxa de crescimento

das Exportacdes reais per capita de Mato Grosso.

A estatistica do teste Jarque-Bera indica que as varidveis seguem

distribuicdo normal.

5. RESULTADOS

Esta sec¢dao realiza uma discusséo sobre os resultados obtidos do estudo
e esta dividida nas seguintes subsecdes: analise da estacionariedade; analise
da causalidade de Granger multivariada; e analise da causalidade de Granger

bivariada.

5.1 ANALISE DA ESTACIONARIEDADE

A Tabela 2 reporta os resultados da andlise de estacionariedade das

séries tratadas, utilizando testes de raizes unitarias que ndo consideram a
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presenca de mudancas estruturais, e testes de raizes unitarias em que as
quebras estruturais séo identificadas endogenamente. Assim, os resultados
dos 4 testes de raizes unitarias indicam que as séries analisadas sao
estacionarias em nivel, 1(0).

Com base nos resultados dos testes de raizes unitarias com quebras
estruturais, foram construidas as seguintes variaveis dummies que foram
testadas nas estimacGes econométricas bivariadas e multivariadas: (i) D1990 =
1 no anos de 1990 a 2021, e zero nos demais anos; (i) D2002 = 1 em 2002, e
zero nos demais anos; (iii) D2004 = 1 em 2004, e zero nos demais anos; (iv)
D2006 = 1 em 2006, e zero nos demais anos; (v) D2007 = 1 em 2007, e zero
nos demais anos®.

Acerca das variaveis dummies descritas acima, € necessario que se faca
0S seguintes comentarios delimitados a conjuntura socioeconémica do Estado
de Mato Grosso. O ano de 1999 foi caracterizado ndo s6 pela mudanca do
regime de taxas de cambio fixo para taxas de cambio flutuante, como também
pela implementacdo do regime de metas de inflacdo e do inicio de rigoroso
ajuste fiscal das contas publicas com a definicdo do regime de metas de
superavit primario.

Em 2004, o Estado de Mato Grosso obteve uma recuperacdo nas
atividades econdmicas, apresentando uma das maiores taxa de crescimento
desde 1994. Verificou-se um recorde nas exportacdes (US$ 4,2 bilhdes), cuja
variacdo no periodo 2003/2004 foi de 42%, enquanto o montante das
exportacdes da regido Centro-Oeste alcancou (US$ 7,2 bilhdes). O PIB per
capita do Estado registrou, em 2004, uma sensivel melhora na distribuicdo da
renda estadual, quando alcancou o valor de R$ 10.162,00, acima da média
nacional que foi de R$ 9.743,00, fazendo com que Mato Grosso passasse para
a 92 posicdo no ranking nacional contra a 122 no ano anterior?.

A data da quebra estrutural em 2002 esta associada a crise de confianca

externa sobre a economia brasileira durante o periodo pré-eleitoral, onde se

3 A implementagdo do Plano Real entre os anos de 1994 e 1995 também pode ser considerada como
sendo uma quebra estrutural do ponto de vista econdbmico. Entretanto, no presente estudo foram
consideradas apenas as quebras estruturais identificadas endogenamente nos testes de raizes unitéarias.

4 Disponivel em: <<http://www5.sefaz.mt.gov.br/-/economia-de-mato-grosso-cresceu-315-em-dezoito-
anos#:~:text=Em%202004%2C%20conforme%20a%20economista,%2C%20com%2011%2C5%25.>>
Acesso em 13 de abril de 2022.
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observou que a taxa real de cambio e o risco-pais (indice Embi+) apresentaram
tendéncia de aumentos em suas trajetorias.

Em relagdo aos anos de 2006 e 2007, observou-se uma queda no nivel
de atividade econOGmica e significativa redugcéo dos precos reais de produtos da
pecuaria (carnes bovina, suina e de aves, além de leite e ovos). Tanto o
volume produzido quanto os precos contribuiram para esse resultado adverso.
Se, por um lado, foram registradas expressivas quebras de safra para diversas
lavouras, por outro lado, foram observadas quedas acentuadas de precos para
a grande maioria destas lavouras. Além disso, a queda no nivel de atividade
econbmica esteve atrelada as condi¢Ges climaticas desfavoraveis, devido a
forte estiagem ocorrida em especial no periodo de segunda safra. O cultivo de
soja, destaque na economia mato-grossense, foi amplamente atingido, bem
como as culturas de algoddo e milho. Essa conjuncédo de fatores afetou de
forma negativa o desempenho das exportacdes e, consequentemente, do PIB

de Mato Grosso nesses dois anos.



Tabela 2 — Resultado dos testes de raizes unitarias (1990 a 2021)
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Variaveis | Modelo Sem quebra Com quebra estrutural endégena
estrutural (data de quebra é desconhecida)
w7 | Lags Vogelsang e Perron Saikkonen e Lutkepohl
ADF€ELS t
(1998) (2002)
Tipo de | Data Estatistica | Tipo de | Data Estatistica
Modelo de de Teste Modelo | de de Teste
Quebra Quebra
3 Innovational Rational -3,26®
APIBpcY™ | C -1,02 | -0,76 _ 2006 -6,96@ _ 2007
outlier Shift (3 lags)
- 0 Innovational Rational -3,77®)
APIBpcMT | C,T -2,60 _ 2006 -7,17@ _ 2007
4,94@ outlier Shift (3 lags)
- - 2 Innovational Rational -5,68@
AEXPpckT | C _ 2004 -7,14® _ 1999
2,72@ | 2,140 outlier Shift (0 lag)
- 2 Innovational Rational -6,23@
AEXPpcMT | CT -2,40 , 2002 -7,39@) _ 1999
2,960© outlier Shift (O lag)

Fonte: Elaboracéo prépria. Uso dos softwares econométricos Eviews e JMULTI. APIBpcMT
significa taxa de crescimento do PIB real per capita de Mato Grosso. AEXPpcMT significa taxa
de crescimento das Exportacfes reais per capita de Mato Grosso.

Nota:

1 - “Lags” significa defasagens. Tipos de modelo: “C” significa constante; “T” significa
tendéncia deterministica. Contagem inicial médxima de 7 defasagens. Note que (a), (b) e (¢)
indicam que os coeficientes estimados sdo estatisticamente significantes ou rejeicdo da
hipétese nula ao nivel de significancia estatistica de 1%, 5% e 10%, respectivamente.
Observagbes anuais incluidas: 32 (amostra: 1990 a 2021).

2 — Os valores criticos do teste ADFLS s&o (Elliot, Rothenberg e Stock, 1996): (i) modelo com
constante: -2,65 (1%), -1,95 (5%) e -1,61 (10%). (ii) modelo com constante e tendéncia
deterministica: -3,77 (1%), -3,19 (5%) e -2,89 (10%). Selecdo do nimero 6timo de defasagens
por meio do critério de informacgéo de Akaike modificado.

3 — Os valores criticos assintéticos do teste MZSS sdo (Ng e Perron, 2001, Tabela 1): (i)
modelo com constante: -2,58 (1%), -1,98(5%) e -1,62 (10%); (i) modelo com constante e
tendéncia deterministica: -3,42 (1%), -2,91 (5%) e -2,62 (10%); Método de estimacéo
espectral: AR GLS-detrented. Sele¢do do niumero 6timo de defasagens por meio do critério de
informacéo de Akaike modificado.

4 — Os valores criticos do teste de Vogelsang e Perron (1998) s&o: (i) modelo com
constante/quebra de intercepto: -5,35 (1%), -4,86 (5%), e -4,61 (10%); (i) modelo com
constante e tendéncia deterministica/quebra de intercepto e de tendéncia: -5,72 (1%), -5,18
(5%), e -4,89 (10%). Tipo de quebra: innovational outlier. Selecdo da quebra estrutural:
estatistica t de Dickey-Fuller minimizada. Sele¢cdo do niumero 6timo de defasagens: Critério de
Informacao de Akaike.

5 — Os valores criticos do teste de Saikkonen-Liitkepohl sdo (Lanne et al., 2002): (i) modelo

com constante: -3,48 (1%), -2,88 (5%), e -2,58 (10%); (ii) modelo com constante e tendéncia
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deterministica: - 3,55 (1%), -3,03 (5%), e -2,76 (10%). Tipos de quebra estrutural: Rational
Shift.

5.2 ANALISE DA CAUSALIDADE DE GRANGER MULTIVARIADA

A Tabela 3 reporta os resultados do teste de causalidade de Granger
multivariada, a partir da estimagdo de um modelo VAR. Observa-se a
existéncia de uma relacéo de causalidade de Granger unidirecional da taxa de
crescimento do PIB real per capita para a taxa de crescimento das Exportacdes
reais per capita, ao nivel de significancia estatistica de 1%. Esse resultado
evidencia a prevaléncia da teoria das exportacoes lideradas pelo crescimento
econdmico.

Tabela 3 — Resultados da Causalidade de Granger Multivariada

Regressores Variavel Dependente Direcao da
APIBpcMT AEXPpcMT Causalidade
APIBpcMT - 68,65505@ APIBpcMT
(0,0000)
AEXPpcHT 3,518129 - AEXPpcHT
(0,8978)
Todos 3,518129 68,65505®) Todos
(0,8978) (0,0000)

Fonte: VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests. Uso do software econométrico
Eviews. Observagbes anuais incluidas: 32 (amostra: 1990 a 2021). Foram selecionadas 8
defasagens 6timas pelos critérios AIC (Critério de Informacao de Akaike) e HQ (Critério de
Informacédo de Hannan-Quinn) (ver Apéndice A).

Nota:

1 - Os valores em parénteses séo os valores-p. Todos 0s outros valores s&o estatisticas y? da
Causalidade de Granger.

2 - Note que (a) e (b) indicam que os coeficientes estimados s&o estatisticamente
significantes ou rejei¢cdo da hipétese nula ao nivel de significAncia estatistica de 1%, 5%

e 10%, respectivamente.

3 - Inclusdo de varidveis dummies para os periodos identificados nos testes de raizes
unitarias com quebra estrutura endégena: 1999 e 2007.

4 - APIBpcMT significa taxa de crescimento do PIB real per capita de Mato Grosso.
AEXPpcMT significa taxa de crescimento das Exportacdes reais per capita de Mato

Grosso.
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Em um contexto de modelagem VAR, embora a analise de causalidade
de Granger seja bem propicia a essa investigacdo, € interessante também
verificar como uma variavel responde a um impulso em outra variavel ceteris
paribus. Isso é chamado de analise da fungéo impulso-resposta. Nessa analise,
€ possivel verificar o sentido dos efeitos de cada variavel (impulso) sobre as
outras variaveis (resposta). O efeito nesse caso pode ser positivo ou negativo.

Os resultados das func¢des de impulso-resposta reportados na Figura 1,
apesar de nao serem totalmente robustos sob o aspecto de significancia
estatistica em face da trajetéria dessas funcdes e do intervalo de confianca
considerado, esses resultados sinalizam causalidade e merecem ser
comentados. O primeiro grafico mostra que um choque na taxa de crescimento
das exportacdes reais per capita gera inicialmente um efeito positivo sobre as
préprias exportacbes, mas que esse efeito tende a decrescer a partir do
segundo ano. O segundo gréafico destaca que um choque de um desvio-padréao
na taxa de crescimento do PIB real per capita provoca uma resposta positiva e
estatisticamente significativa na taxa de crescimento das Exportagdes reais per
capita no quinto ano. O terceiro grafico destaca que a resposta da taxa de
crescimento do PIB real per capita a um choque de um desvio-padréo
generalizado na taxa de crescimento das Exportacdes reais per capita ndo é
estatisticamente significativa. J4 o dltimo grafico reporta que um choque na
taxa de crescimento do PIB real per capita gera inicialmente um efeito positivo
sobre essa propria variavel, mas que esse efeito tende a decrescer a partir do
segundo ano. E somente no quinto ano o choque cria uma resposta positiva e

crescente sobre essa variavel.
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Figura 1 — Funcdes de Impulso-Resposta Generalizada

Response of TXEXPPCMT to TXEXPPCMT Innovation Response of TXEXPPCMT to TXPIBPCMT Innovation
2 2
1 1
.0 W\ .0 \/\
-1 -1
2 2
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Response of TXPIBPCMT to TXEXPPCMT Innovation Response of TXPIBPCMT to TXPIBPCMT Innovation
1 1
1 1
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Fonte: Elaboragdo propria via uso do software econométrico Eviews. “TXPIBPCMT” significa
taxa de crescimento do PIB real per capita de Mato Grosso; “TXEXPPCMT” significa taxa de

crescimento das Exportacfes reais per capita.

Em duas funcdes de impulso-resposta generalizadas que relacionam a
taxa de crescimento do PIB real per capita e a taxa de crescimento das
exportacdes reais per capita, hA uma semelhanca nos resultados: um efeito
positivo, porém inicialmente decrescente, voltando a se tornar positivo no
quinto ano.

Outra ferramenta que pode ser utilizada para interpretar os resultados
obtidos de modelos VAR é a decomposi¢cdo da variancia do erro de previséo, a
qual fornece informacéo sobre o percentual de variacdo de uma dada variavel
gue pode ser explicado pelos seus préprios valores defasados e por outras
variaveis. Essa ferramenta € utilizada para avaliar a importancia relativa sobre
os erros de previsdo para uma determinada variavel, fornecendo a proporcéo
de movimentos de uma sequéncia que € devida a choques nela mesma contra
os choques de outras variaveis. A Tabela 4 reporta os resultados para a analise
de decomposicdo da variancia dos erros de previsdo em relacdo as duas

variaveis em analise.



Tabela 4 - Resultados da decomposicéo da variancia dos erros de previsao

Decomposicdo da Variancia de EXPpcMT

Periodo S.E. EXPpcMT PIBpcMT
1 0,0707 100,000 0,0000
2 0,0708 99,9412 0,0587
3 0,0745 90,6315 9,3684
4 0,0974 57,7829 42,217
5 0,1872 36,8026 63,197
6 0,1874 36,7406 63,259
7 0,2031 37,4986 62,501
8 0,2278 37,6681 62,331
9 0,2390 34,3496 65,650
10 0,2403 35,0188 64,981

Decomposicéo da Variancia de PIBpcM”

Periodo S.E. EXPpcMT PIBpcMT
1 0,0996 8,333940 91,6660
2 0,1042 9,277906 90,7220
3 0,1084 9,251860 90,7481
4 0,1092 9,180901 90,8191
5 0,1431 10,18982 89,8101
6 0,1479 9,584704 90,4153
7 0,1510 10,10715 89,8928
8 0,1531 11,07592 88,9240
9 0,1573 10,58694 89,4130
10 0,1613 10,06489 89,9351

Um Desvio-Padrao Cholesky (graus de liberdade
ajustados)
Ordenamento de Cholesky: EXPpcMT PIBpcMT
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Fonte: Elaboracdo prépria via uso do software econométrico Eviews. APIBpcMT significa taxa de

crescimento do PIB real per capita de Mato Grosso. AEXPpcT significa taxa de crescimento das

ExportagOes reais per capita de Mato Grosso.

A primeira parte da Tabela 4 mostra que, decorridos 10 apés um choque

nao antecipado na taxa de crescimento das Exportacbes reais per capita,

aproximadamente 35,02% de seu comportamento decorre dela prépria, ao

passo que a taxa de crescimento do PIB real per capita explica 64,98% da

variancia do erro de previsao da variavel de comércio exterior.

Por outro lado, a segunda parte da Tabela 4 reporta que, decorridos 10

apos um choque ndo antecipado na taxa de crescimento do PIB real per capita,
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aproximadamente 89,93% de seu comportamento decorre dela propria, e que a
taxa de crescimento das Exportacfes reais per capita explicam apenas 10,06%
do crescimento econdmico.

Em resumo, a andlise da decomposicdo da variancia dos erros de
previsdo vem ao encontro dos resultados reportados na analise das funcdes de
impulso-resposta generalizadas e no teste de causalidade de Granger em
bloco, ao evidenciar que o crescimento econdmico estimula as exportagdes no

Estado do Mato Grosso.

5.3 ANALISE DE CAUSALIDADE DE GRANGER BIVARIADA

A andlise bivariada de causalidade no sentido de Granger envolve a
estimacdo de modelos autorregressivos e de defasagens distribuidas
(autoregressive distributed lag — ARDL) para pares de variaveis. A modelagem
ARDL ¢é abrangente e permite capturar a dinamica do sistema, sem incorrer no
viés de omissao de defasagens relevantes. Além disso, ndo impde a restricao
de que todas as equacdes tenham o mesmo numero de defasagens em cada
variavel, como ocorre na estimacdo de modelos VAR. Contudo, a anélise de
causalidade bivariada pode ser afetada por omissdo de variavel relevante no
sistema. Essa limitacdo foi superada pelo teste multivariado de causalidade de
Granger reportado na subsecéo 5.1.

A Tabela 5 reporta os resultados da analise de causalidade de Granger
bivariada, obtida a partir da estimacdo de modelos ARDL. Assim, constata-se a
existéncia de relacdo de bi-causalidade de Granger entre a taxa de
crescimento do PIB real per capita e a taxa de crescimento das exportacdes
reais per capita, aos niveis de significancia estatistica de 1% e 5%. Esse
resultado evidencia a prevaléncia das duas hip6teses para o Estado do Mato
Grosso: maiores exportacdes levam a um maior crescimento econémico e, por
sua vez, o crescimento econdmico facilita a expansédo das exportagdes. A
relacdo de bi-causalidade de Granger aqui estabelecida implica que a
expansdo das exportacbes € parte integrante do processo de crescimento

econdtmico do Estado de Mato Grosso.
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Tabela 5 — Resultados da Causalidade de Granger Bivariada

Hipotese Nula Obs. Estatistica | Valor- Direcdo da Modelo
-F p causalidade ARDL
APIBpcMT ndo Granger- 26 3,7575% 0,041 APIBpc!'™ = AEXPpcl'™ ARDL(2,2
causa AEXPpcMT 2 )
AEXPpcMT ndo Granger- 23 13,3702 0,001 AEXPpc'™ = APIBpc}'™ ARDL(5,8
causa APIBpcMT 2 )

Fonte: Elaboragéo propria via software Eviews.

Nota:

1 — Note que (a), (b) e (c) indicam que os coeficientes estimados sédo estatisticamente
significantes ou rejeicao da hipétese nula ao nivel de significancia estatistica de 1%, 5% e 10%,
respectivamente.

2 - APIBpcMT significa taxa de crescimento do PIB real per capita de Mato Grosso. AEXPpcMT

significa taxa de crescimento das Exportacdes reais per capita de Mato Grosso.

Por um lado, a historiografia brasileira tem destacado a hipétese do
crescimento econdmico liderado pelas exportacdbes como uma alternativa
racional e eficiente ao processo de industrializacdo por substituicdo de
importacdes. Essa hipdtese leva a um maior crescimento da produtividade total
dos fatores por meio de: (a) estimulos a elevadas especializa¢des horizontais,
na medida em que cada empresa se concentra em uma gama mais restrita de
produtos; (b) oferta de maiores economias de escala devido a uma ampliacao
do tamanho efetivo do mercado; (c) geracdo de maior capacidade de
industrializacdo em industrias em que o tamanho minimo eficiente das plantas
€ maior em relacdo ao mercado interno; (d) aumentou da taxa de formacao de
capital e a mudanca tecnoldgica. Além disso, a pressdo da concorréncia no
mercado mundial pode levar a uma melhor qualidade do produto e forcar os
produtores nacionais a reduzir as ineficiéncias (YAGHMAIAN, 1994).

Por outro lado, essa relacdo de bi-causalidade de Granger aqui
constatada pode justificar a necessidade de reducdo de possiveis barreiras ao
comeércio internacional envolvendo os produtos do Estado do Mato Grosso, no

intuito de se estimular o crescimento econdmico.
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6. CONSIDERACOES FINAIS E IMPLICACOES POLITICAS

O presente trabalho analisou a relacdo de causalidade entre
exportacdes e o crescimento econdmico para 0 estado de Mato Grosso,
compreendendo o periodo de 1990 a 2021 por meio dos testes de causalidade
de Granger em estruturas multivariadas e bivariadas.

Na estrutura multivariada, verifica-se a existéncia de uma relacdo de
causalidade de Granger unidirecional da taxa de crescimento do PIB real per
capita para taxa de crescimento das Exportacfes reais per capita, evidéncias
da prevaléncia da teoria das exportacdes impulsionadas pelo crescimento
econdbmico. No que se refere a estrutura bivariada, ha evidéncias da
prevaléncia das duas hip6teses, em que o crescimento econémico impulsiona
as exportacdes, assim como as exportacdes impulsionam o crescimento
econdbmico, ou seja, uma relacdo de retroalimentacdo entre essas duas
variaveis. Estes resultados vao ao encontro dos resultados obtidos nos estudos
de causalidade bivariada de Hussam e Mazen Basha (2015) e Wei (2015).

Em termos de implicacbes de politicas, hd uma sinalizacdo para a
adocdo de estratégias do aumento do volume de exportacdo e, politicas
publicas criadas para beneficiar o setor exportador, com fito de garantir a
competividade do setor exportador mato-grossense com o0 mercado
internacional. A saida possivel para cenarios de estimulo ao crescimento
econdbmico caminha no sentido da aplicacdo de melhorias e avancos na rede
de infraestrutura — sistema logistico do territério mato-grossense (portos,
ferrovias, aeroportos e rodovias), para escoamento da producdo com maior
eficiéncia e produtividade. Por conseguinte, esforcos na especializacdo e
capacitacdo da mao de obra contribuiriam para abertura e possibilidades na
elevacdo da renda da populacao.

Os resultados desta pesquisa déo suporte para formulacao de estratégia
de crescimento orientada para a exportagdo na promocao de um maior
potencial de crescimento da economia estadual mato-grossense. Para o0s
formuladores de politicas do Governo do Estado, estes resultados demonstram
a importancia em promover e implementar politicas destinadas a expandir as

exportacdes visando acelerar o crescimento e o desenvolvimento econdmico.
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Visando pesquisas futuras, sugere-se realizar um contrafactual,
utilizando-se de um ente federativo com caracteristicas idénticas ao estado de
Mato Grosso, visando maior robustez para ampliar as discussbes aqui
apresentadas.

REFERENCIAS

ABOSEDRA, S.; TANG, C. F. Are exports a reliable source of economic growth
in MENA countries? New evidence from the rolling Granger causality method.
Empirical Economics, v. 56, p. 831-841, 2019.

AVERBUG, A. Abertura e integracdo comercial brasileira na década de 90. In:
GIAMBIAGI, Fabio; MOREIRA, Mauricio Mesquita (Org.). A economia
brasileira nos anos 90. Rio de Janeiro: Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social, p. 43-82, 1999.

CHOwW, P. C. Y. Causality between export growth and
industrial development: Empirical evidence from the NICs. Journal of
Development Economics, v. 26, 1 ed., p. 55-63, 1987.

CHU, H. C. W. Export-Led Growth (ELG) Hypothesis in Brazil in the twentieth
century: A Granger-Causality and Vector Correction (VEC) Model Approach
2015. Working Paper, 2015.

DICKEY, D. A.; FULLER, W.A. Distribution of the estimators for autoregressive
time series with unit root. Journal of the American Statistical Association, v.

74, n. 336, p. 427-431, 1979.

. Likelihood ratio statistics for auto-regressive time

series with unit root. Econometrica, v. 49, n. 4, 1981.

ELLIOT, G., ROTHENBERG, T. J.; STOCK, J. H. Efficient tests for an

autoregressive unit root. Econometrica, v. 64, n. 4, p. 813-836, 1996.



26

ENDERS, W. Applied econometric time series. Wiley series in probability and

mathematical statistics, Nova York, 3. ed., 2010.

EWING, B. T. The response of the default risk premium to macroeconomic
shocks. The Quarterly Review of Economics and Finance, v. 43, p. 261-272,
2003.

FALEIROS, P. M.; ALVES, D. C. O. Modelo de Crescimento Baseado nas
Exportacdes: Evidéncias Empiricas para: Chile, Brasil e México em Perpectiva
nao Linear. Disponivel em:
https://anpec.org.br/encontro2008/artigos/200807170923500pdf.origin=public/.
Acesso em 10 de margo de 2022.

GIAMBIGI, F.; VILLELA, A.; CASTRO, L. B. C.; HERMANN, J. Economia
Brasileira Contemporéanea [1945 -2010]. Rio de Janeiro: Elsevier, 2 ed., 2011.

GRANGER, C. W. J. Investigating Causal Relations by Econometric Models
and Cross-spectral Methods». Econometrica. v. 37, n. 3, p. 424—-438, 1969.

HUSSAM, E. D.; BASHA, M. Export-led Growth: Times Series approach
analysis “Case of Jordan, Kuwait, And Egypt’. European Scientific Journal.
[S.l:s.n],v.11,n. 7, 2015.

KOOP, G.; PESARAN, M. H.; POTTER, S. M. Impulse response analysis in
non-linear multivariate models. Journal of Econometrics, v. 74, n. 1, p. 119-

147, 1996.

. Test procedures for unit roots

in time series with level shifts at unknown time. Oxford Bulletin of Economics
and Statistics, v. 65, p. 91-115, 2003.

KOSHIYAMA, D. FOCHEZATTO, A. Relacdes de Causalidade entre Comeércio
Externo e Crescimento no Longo Prazo: Evidéncias Empiricas para a

Economia Brasileira. Analise Econémica. Porto Alegre, v. 31, n. 59, 2013.


https://anpec.org.br/encontro2008/artigos/200807170923500pdf.origin=public/

27

DOI: https://doi.org/10.22456/2176-5456.25181. Disponivel em:
https://seer.ufrgs.br/AnaliseEconomica/article/view/25181. Acesso em: 10 de

marco de 2022.

KRISTJANPOLLER, W.; OLSON, J.; SALAZAR, R. I. Does the commodities
boom support the export led growth hypothesis? Evidence from Latin American

countries. Latin American Economic Review, v. 25, n. 6, p. 1-13, 2016.

LEIPNITZ, D. S. Teoria do crescimento liderado pelas exportacdes ou teoria da
exportacdo liderada pelo crescimento no Brasil, 1947-2011: uma analise de
causalidade. Centro de Estudos e Pesquisa em Economia e Gestao
Governamental, Trabalho de Conclusdo de Curso de Pds-Graduacdo Lato

Sensu em Economia e Financas. Brasilia, 2013.

NG, S.; PERRON, P. Lag length selection and the construction of unit root tests
with good size and power. Econometrica, v. 69, n. 6, p. 1519-1554, 2001.

OLIVEIRA, P. H. A.; MACIEL, L. S. Teoria do crescimento liderado pelas
exportacdes: uma avaliacdo empirica para o Brasil. Economia e Sociedade.
Campinas, Ed. Unicamp. IE., v.30, n.3, p. 869-886., ago. 2021. DOI:
http://dx.doi.org/10.1590/1982-3533.2021v30n3art04. Disponivel em:
https://www.scielo.br/jlecos/a/lPNnRCbPfkpv5xpwGPLEH8Yhk/?lang=pt. Acesso
em: 12 de margo de 2022.

PERRON, P. The great crash, the oil price shock, and the unit root hypothesis.
Econometrica, v. 57, n. 6. p. 1361-1401, 1989.

. Further evidence on breaking trend functions in macroeconomic

variables. Journal of econometrics, v. 80, n. 2, p. 355-385, 1997.

PESARAN, M. H.; SHIN, Y. Generalized impulse response analysis in linear
multivariate models. Economics Letters, v. 58, n. 1, p. 17-29, 1998.


https://doi.org/10.22456/2176-5456.25181
https://seer.ufrgs.br/AnaliseEconomica/article/view/25181
http://dx.doi.org/10.1590/1982-3533.2021v30n3art04
https://www.scielo.br/j/ecos/a/PnRCbPfkpv5xpwGPL6H8Yhk/?lang=pt

28

PHILLIPS, P. C. B. e PERRON, P. Testing for unit root in time series
regression. Biometrika, v. 75, n. 2, p. 335-346, 1988.

SAID, S.; DICKEY, D. A. Testing for unit roots in autoregressive-moving

average models of unknown order. Biometrika, v. 71, p. 599-607, 1984.

SILVA, I. E. M,; LIMA, R. C.; BEZERRA, J. F. As Exportacbes Promovem a
Produtividade? Evidéncia Empirica para Industria de Transformacéo do Brasil
Utilizando Vetores Autoregressivos com Correcdo de Erro (VEC). Revista
ANPEC, v.13, p. 67-91, 2012.

TEMDZ, D.; GOKMEN, A. An Analysis of the Export and Economic Growth in
Turkey over the period of 1950-2009. International Journal of Economic and
Administrative Studies, ano 3, 2010.

THORNTON, J. Export and Economic Growth: Evidence from 19th Century

Europe. OECD, Economics Departament, Ed. Elsevier Science, jan. 1997.

TITUS, O. Is the Export-Led Growth Hypothesis Valid for Canada? The
Canadian Journal of Economics, v. 36, n. 1, p. 126-136. Fev. 2003.
Disponivel em: http://www.jstor.org/stable/3131917. Acesso em: 12 de marco
de 2022.

YAGHMAIAN, B. An empirical investigation of exports, development, and
growth in developing countries: challenging the neoclassical theory of export-led
growth. World Development, v. 22, n. 12, p. 1977-1995, 1994.


http://www.jstor.org/stable/3131917

