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VALOR GLOBAL DOS ATIVOS FINANCEIROS E O PIB MUNDIAL
(EM USS TRILHOES)
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e Depositos bancarios, titulos e agées (¥) essees e D|B Mundial**

(*) N3o incluem aplica¢des financeiras (derivativos, swaps, garantias etc.)
** Precos correntes

Fonte: FMI / McKinsey / Elaboragédo: ACLacerda



PAISES SELECIONADOS: MAIORES RESERVAS
INTERNACIONAIS (EM USS BILHOES, PRECOS CORRENTES)
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(A) (B)

Russia 457 1.527 30%
China 3.206 12.015 27%
Coréia do Sul 400 1538 26%
Japao 1.259 4.872 26%
Brasil 380 2.055 18%
india 406 2.611 16%
México 178 1.149 15%
Chile 37 277 13%
Argentina 62 638 10%
Reino Unido 188 2.625 7%

* Reservas internacionais: dados sdo referentes a junho/18.

Fontes: FMI ; The Economist; BCB / Elaboracdo: ACLacerda



BRASIL: EVOLUCAO REAL DO PIB, DA INDUSTRIA E DOS INVESTIMENTOS
(INDICE BASE: 2009 =100)
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Fonte: IBGE / Elaboracdo e Progndsticos (p) : ACLacerda Consultores



Retorno sobre Capital Proprio (ROE) das Cias Abertas (com Petrobras,
Eletrobras e Vale) e SELIC
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Fonte: CEMEC / Elaboragdo: CEMEC



BRASIL: RESULTADO PRIMARIO, CUSTO DE FINANCIAMENTO DA
DIVIDA E DEFICIT NOMINAL (% PIB).
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*Acumulado em 12 meses até abril de 2019.
**Setor publico consolidado.

Fonte: Tesouro, MF, BCB / Elaboracdo: ACLacerda Consultores



BRASIL: DESPESAS COM JUROS — DIVIDA PUBLICA FEDERAL
(RS BILHOES)
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*Acumulado em 12 meses até abril de 2019.
**Setor publico consolidado.

Fonte: BCB / Elaboracdo: ACLacerda Consultores



Divida bruta - em % do PIB
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Fonte: BCB / Elaboracdo : ACLacerda Consultores.



Carga de juros e divida bruta - paises selecionados ( % PIB)
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*Divida publica bruta Para o Brasil, dado efetivo divulgado pelo BCB. Para os demais paises, projecées FMI divulgadas em outubro de 2015.

** Encargos pagamento de juros: Para o Brasil, dado efetivo divulgado pelo BCB. Para os demais paises, projeg¢des OECD divulgadas em novembro de 2015.

Fonte: OCDE, FMI; BCB / Elaboracdo: DEPE — PUC-SP
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Fonte: IBGE / Elaboracdo: ACLacerda Consultores



Brasil: evolucao das vendas no varejo e da produgao
industrial (Indice Base: média de 2004 =100)
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s==Producdo industrial essw\/endas do varejo
*média de janeiro a junho de 2019.
(1) Vendas do varejo: inclui o comércio varejista e as vendas de automodveis e de materiais de construcao.

(2) Producao industrial: inclui producao da industria extrativa e da manufatura.

Fonte: IBGE / Elaboracdo e estimativa (e): ACLacerda Consultores.



BRASIL: BALANCA COMERCIAL TOTAL X MANUFATURADOS

Brasil: saldo da balanca comercial, total e produtos manufaturados (USS bi., a.a.)
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Fonte: MDIC/ Elaboracdo e Projecdo (p): ACLacerda Consultores



Brasil: Participacao da Industria de Transformacao no PIB (em %)
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Fonte: IBGE. Metodologia: Bonelli &Pessoa, 2010 / Elaboragdo: Fiesp



BRASIL: PRODUCAO AGRICOLA E AREA PLANTADA
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(*) Previsdo.

Fonte: CONAB / Elaboracdo: ACLacerda Consultores



BRASIL: POSICAO NO MERCADO MUNDIAL -

Acucar 19 19
Algodao 5¢ 32
Café 12 19
Carne bovina 12 22
Carne de frango 32 19
Carne suina 42 32
Laranja e suco 12 12
Milho 32 22
Oleo de soja 42 20
Soja px 19

Fonte: United States Department of Agriculture / Elaboracdo: AClacerda Consultores



SELIC X JUROS DE MERCADO (PF E PJ)
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BCB / Elaboracdo: ACLacerda Consultores



BNDES — TOTAL DE DESEMBOLSOS
(RS bilh&es)

Total por ano (2010-2018)
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*acumulado em 12 meses até mar/19.
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precos correntes.

Fonte: BNDES / Elaboracgdo : ACLacerda Consultores.



Armadilhas/percal¢os do desenvolvimento brasileiro

1) A (falsa) dicotomia: Estado x Mercado;
- O papel insubstituivel do Estado e do financiamento
publico;
- A importancia do mercado doméstico.

2) A escolha (desnecessaria) entre industrializagao x
complexo agro-pecuario-mineral-energético;

3) O “canto da sereia” da abertura comercial e financeira
como fim em si mesma;

4) A criagao de amarras (autoimpostas), p.e.:
- Regime de Metas de Inflagao;
- Um “teto” para os gastos publicos.

5) A seducao das (pseudo)-solucoes de “uma nota so”!

Fonte : ACLacerda.
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